


ความคืบหน้าของการด าเนินมาตรการเพ่ือยกระดบัความเช่ือมัน่ 

การก าหนดกรอบราคาซ้ือขายแบบ Dynamic Price Band, 

การซ้ือขายด้วยวิธี Auction และการก าหนด Minimum Resting Time

วนัที ่22 สงิหาคม 2567
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การก าหนดกรอบราคาซ้ือขายแบบ Dynamic Price Band (DPB)
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ก าหนด Dynamic Price Band เป็นรายหลกัทรพัย์
วตัถปุระสงค:์ เพ่ือควบคมุและลดความผนัผวนของราคาซ้ือขายหลกัทรพัยใ์นระหว่างวนั

(ก าหนดกรอบ DPB ไว้ท่ี +10% จากราคาซ้ือขายล่าสดุ)

กลไกการท างาน: เมื่อมีค าสัง่ซ้ือหรือขายหลกัทรพัยท่ี์จะท าให้เกิดการจบัคู่นอก DPB (Aggressive Order) 
                              ระบบซ้ือขายจะหยดุจบัคู่หลกัทรพัยนั์น้ และเข้าสู่ Pre-open 2 นาที

วนัใช้บงัคบั (Phase 1): 2 ก.ย. 67
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หลกัทรพัย ์/ สญัญาซ้ือขายล่วงหน้า ท่ีจะใช้ Dynamic Price Band
หลกัทรพัยใ์น SET และ mai 

Phase 1 (เร่ิม 2 ก.ย. 67) Phase 2*

ประเภทหลกัทรพัยท่ี์อยู่ภายใต้มาตรการ DPB
✓ หุ้นสามญั
✓ หน่วยทรสัต ์เช่น REIT                                               ท่ีมีราคา > 1 บาท 
✓ หน่วยลงทุนของกองทุนรวม เช่น Property Fund
 หลกัทรพัยท์ีม่หีลกัทรพัยข์า้งตน้เป็น Underlying เชน่ DW 
 หลกัทรพัยท์ีซ่ือ้ขายแบบหน่วยยอ่ย (Odd-lot) และหลกัทรพัย์ Foreign

ประเภทหลกัทรพัยท่ี์อยู่ภายใต้มาตรการ DPB
✓ หลกัทรพัยท่ี์ใช้ DPB ใน Phase 1
✓ หลกัทรพัยท่ี์มีหลกัทรพัยข้์างต้นเป็น Underlying เช่น DW 
✓ หลกัทรพัยท่ี์ซ้ือขายแบบหน่วยย่อย (Odd-lot) และหลกัทรพัย์ Foreign

ยกเว้นไม่ใช้กบัหลกัทรพัยท่ี์มีเหตกุารณ์ท่ีอาจส่งผลให้มีการเปล่ียนแปลงของราคาได้มากกว่าปกติ 
เช่น หลกัทรพัยท่ี์ซ้ือขายในวนัแรก (First Trading Day) หรือหลกัทรพัยท่ี์ ตลท. มีการขยาย Ceiling & Floor ประจ าวนั (เช่น หุ้นท่ีมีข่าว Tender Offer)

สญัญาซ้ือขายล่วงหน้าท่ีซ้ือขายใน TFEX

Phase 1 (เร่ิม 2 ก.ย. 67) Phase 2*

Single Stock Futures (“SSF”) (ท่ีมีหุ้นท่ีหยดุซ้ือขายชัว่คราวตาม  
มาตรการ DPB เป็น Underlying) สามารถซ้ือขายใน TFEX ได้ตามปกติ

SSF (ท่ีมีหุ้นท่ีหยดุซ้ือขายชัว่คราวตามมาตรการ DPB เป็น
Underlying) จะเข้าสู่มาตรการ DPB เช่นเดียวกบัหุ้นอ้างอิง 

หมายเหต:ุ *คาดว่าจะเร่ิมใช้ประมาณต้นปี 2568
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สรปุกลไกการท างานของ Dynamic Price Band รายหลกัทรพัย์

กลไกการท างานของ DPB

เงือ่นไขการ Trigger • เมือ่มคี าสัง่ซือ้หรอืขายหลกัทรพัยท์ีจ่ะท าใหจ้บัคูน่อก DPB (หรอืทีเ่รยีกวา่ “Aggressive Order”) 
ระบบซือ้ขายจะหยุดจบัคูห่ลกัทรพัยน์ัน้ 

• ก าหนด DPB ไวท้ี ่+10% จากราคาซือ้ขายลา่สุด 

ลกัษณะการท างาน • ระบบจะยกเลกิ Aggressive Order เฉพาะในสว่นของค าสัง่ทีท่ าให ้Trigger
• จากนัน้จะเขา้ Pre-Open 2 นาท ี(ผูล้งทุนสามารถ สง่ / แกไ้ข / ยกเลกิ Order ได)้
• หากเหลอืเวลาไมถ่งึ 2 นาท ีจะเขา้สู ่Session ถดัไปทนัทโีดยไมม่กีารจบัคู ่
เชน่ Trigger DPB @ 12:29 น. จะเขา้ช่วง Intermission ตอน 12:30 น. โดยไมม่กีารจบัคู่

ชว่งเวลาทีใ่ช้ ทุกชว่งเวลาซือ้ขาย ยกเว้น Pre-open และ Pre-close 



7SET-Confidential

ตวัอย่าง 1: Dynamic Price Band จะไม่ถกูน ามาใช้ช่วงก่อนเปิดท าการ

Bid Ask

500,000 ATO ATO 500,000

500,000 12 11.9 300,000

500,000 11.9 12 300,000

1,000,000 11.8

1,500,000 11.5

Bid Ask

500,000 11.9 12 100,000

1,000,000 11.8

1,500,000 11.5

ชว่งกอ่นเปิดท าการ (Pre-Open Session) 
สามารถสง่ค าสัง่ภายในกรอบราคาสงูสุด-
ต ่าสดุ (Ceiling & Floor) และระบบจะท า
การจบัคูท่ีร่าคา 12 บาทเป็นราคาเปิด โดย
ราคา 12 บาท จะไมท่รกิเกอร ์DPB

มีค าสัง่ขายเข้ามาที่ราคา 11.90 บาท 
จ านวน 500,000 หุน้ ระบบจบัคู่ซื้อขาย
ได้ ร าคาอ้า งอิง ใหม่ที่  11 . 90  บาท 
เนื่องจากไมเ่กนิ DPB

สัง่ค าสัง่ขาย
500,000 หุน้
ราคา 11.90 บาท

Bid Ask

500,000 11.9 12 100,000

1,000,000 11.8

1,500,000 11.5

Bid Ask

1,000,000 11.8 12 100,000

1,500,000 11.5

ราคา 11.90 บาทเป็นราคาอา้งองิใหม่ และ 
DPB ใหม่ อยู่ระหว่าง 10.80-13.00 บาท

ราคาปิดในวนัท าการก่อนหน้า 10.00 บาท

ราคาสงูสดุ-ต ่าสดุ 7.00 – 13.00 บาท

Dynamic Price band (DPB) 9.00 – 11.00 บาท

ราคา 12 บาทเป็นราคาอา้งองิแรก และ 
DPB อยูร่ะหว่าง 10.80-13.00 บาท

Pre-open Session Open Session Open Session Open Session 
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ตวัอย่าง 2: Dynamic Price Band กรณีไม่มีราคาเปิด Auction

Bid Ask

500,000 12 12.1 300,000

500,000 11.9

1,000,000 11.8

1,500,000 11.5

Bid Ask

500,000 12 12.1 300,000

500,000 11.9

1,000,000 11.8

1,500,000 11.5

Bid Ask

500,000 12 12.1 300,000

500,000 11.9

1,000,000 11.8

1,500,000 11.5

ชว่งกอ่นเปิดท าการ (Pre-Open Session) 
สามารถสง่ค าสัง่ซือ้ขายในกรอบราคาสงูสุด-
ต ่าสดุ (Ceiling & Floor) และในชว่งนี้ไมม่คี าสัง่
ซือ้ขายทีท่ าใหเ้กดิการจบัคูซ่ือ้ขายขึน้

ราคาปิดวนักอ่นหน้าที ่ 10 บาท เป็นราคาอา้งองิแรก
และ DPB อยูร่ะหว่าง 9.00-11.00 บาท

มคี าสัง่ขายเขา้มาทีร่าคา 12 บาท จ านวน 600,000 หุน้ 
ซึง่เป็นราคาทีท่ าใหเ้กดิการจบัคูซ่ือ้ขายเกนิ DPB ระบบจะ
ยกเลกิค าสัง่ขายดงักล่าวทัง้หมดและเขา้ Pre-Open เป็น
เวลา 2 นาที

ราคาปิดในวนัท าการก่อนหน้า 10.00 บาท

ราคาสงูสดุ-ต ่าสดุ 7.00 – 13.00 บาท

Dynamic Price band (DPB) 9.00 – 11.00 บาท

สัง่ค าสัง่ขาย
600,000 หุน้
ราคา 12.00 บาท

Pre-Open 2 นาทีPre-open Session Open Session 
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ตวัอย่าง 3: การ Trigger Dynamic Price Band ในระหว่าง Open Session

Bid Ask

1,000,000 11.8 11.9 100,000

1,500,000 11.5 12 100,000

500,000 10.8

100,000 10.7

Bid Ask

1,000,000 11.8 10.70 4,000,000

1,500,000 11.5 11.9 100,000

500,000 10.8 12 100,000

100,000 10.7

Bid Ask

100,000 10.7 11.9 100,000

12 100,000

ราคาปิดในวนัท าการก่อนหน้า 10.00 บาท

ราคาซือ้ขายล่าสดุ 11.90 บาท

ราคาสงูสดุ-ต ่าสดุ 7.00 – 13.00 บาท

Dynamic Price band (DPB) 10.80 – 13.00 บาท

ชว่ง Open Session สามารถสง่ค าสัง่ซือ้ขายใน
กรอบราคาสงูสดุ-ต ่าสดุ (Ceiling & Floor)

มีค าสัง่ขายเข้ามาที่ราคา 10.70 บาท จ านวน 
4,000,000 หุน้ ระบบจะจบัคู่ซื้อขายภายในกรอบ 
DPB ที่ราคา 11.80, 11.50 และ 10.80 บาท 
จ านวนรวมทัง้หมด 3,000,000 หุน้

ปริมาณค าสัง่ขายที่เหลืออยู่  1 ,000,000 หุ้น 
จะถกูยกเลกิ และเขา้ Pre-Open เป็นเวลา 2 นาที

สัง่ค าสัง่ขาย
4,000,000 หุน้
ราคา 10.70 บาท

Pre-Open 2 นาทีOpen Session Open Session 
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ตวัอย่าง 4: Dynamic Price Band กรณีไม่มีราคา Auction หลงัจาก Trigger DPB

Bid Ask

1,000,000 11.8 10.70 4,000,000

1,500,000 11.5 11.9 100,000

500,000 10.8 12 100,000

100,000 10.7

Bid Ask

100,000 10.7 11.9 100,000

12 100,000

Bid Ask

100,000 10.7 11.9 100,000

12 100,000

Bid Ask

100,000 10.7 11.9 100,000

12 100,000

Bid Ask

100,000 10.7 11.9 100,000

12 100,000

ราคาปิดในวนัท าการก่อนหน้า 10.00 บาท
ราคาซือ้ขายล่าสดุ 11.90 บาท
ราคาสงูสดุ-ต ่าสดุ 7.00 – 13.00 บาท
Dynamic Price band (DPB) 10.80 – 13.00 บาท

ค าสัง่ขาย
4,000,000 หุน้
ราคา 10.70 บาท

มคี าสัง่ขายเขา้มาทีร่าคา 10.70 บาท 
จ านวน 4,000,000 หุน้ ระบบจบัคูซ่ื้อขาย
ทีร่าคา 11.80, 11.50 และ 10.80 บาท 
จ านวนทัง้หมด 3,000,000 หุน้

ปรมิาณค าสัง่ขายทีเ่หลอือยู ่1,000,000 หุน้ 
จะถกูยกเลกิ และเขา้ชว่ง Pre-Open 2 นาท ี

กรณีไมม่รีาคา Auction ราคาซือ้ขายล่าสดุ
กอ่นชว่ง Pre-Open 2 นาที ที ่10.80 บาท
จะถกูใชเ้ป็นราคาอา้งองิ และ DPB จะอยู่
ระหว่าง 9.75-11.80 บาท

ค าสัง่ซือ้
10,000 หุน้
ราคา 11.90 บาท

มีค าสัง่ซื้อเข้ามาที่ราคา 11.90 บาท 
จ านวน 10,000 หุ้น จะทริกเกอร์ DPB
เนื่องจากเป็นค าสัง่ทีอ่าจจะท าใหเ้กดิการ
จบัคูน่อกกรอบ DPB

ระบบจะยกเลิกค าสัง่ซื้อดังกล่าวและ
เขา้ชว่ง Pre-Open เป็นเวลา 2 นาที

Pre-Open 2 นาที

Pre-Open 2 นาที

Open Session 

Open Session 

Open Session 
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ตวัอย่าง 5: การส่งค าสัง่ประเภท ATO ระหว่าง Pre-Open 2 นาที 
                   กบัการท างานของ Dynamic Price Band

Bid Ask

1,000,000 11.8 11.9 100,000

1,500,000 11.5 12 100,000

Bid Ask

1,000,000 11.8 ATO 100,000

1,500,000 11.5 11.9 100,000

12 100,000

Bid Ask

900,000 11.8 11.9 100,000

1,500,000 11.5 12 100,000

ราคาปิดในวนัท าการก่อนหน้า 10.00 บาท

ราคาซือ้ขายล่าสดุ 11.90 บาท

ราคาสงูสดุ-ต ่าสดุ 7.00 – 13.00 บาท

Dynamic Price band (DPB) 10.80 – 13.00 บาท

ค าสัง่ขาย ATO
Volume 100,000 

ชว่ง Pre-Open 2 นาท ีสามารถส่งค าสัง่ซื้อขายใน
กรอบราคาสงูสดุ-ต ่าสดุ (Ceiling & Floor)

มคี าสัง่ขายประเภท ATO จ านวน 100,000 หุน้ เขา้
มาระหว่าง ชว่ง Pre-Open 2 นาท ีระบบจะค านวณ
ราคาเปิด Auction ที ่11.80 บาท และ DPB ใหม่
จะเปลีย่นเป็น 10.70-12.90 บาท

Pre-Open 2 นาที Pre-Open 2 นาที Open Session 
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การซ้ือขายด้วยวิธี Auction
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การซ้ือขายด้วยวิธี Auction ส าหรบัหลกัทรพัยท่ี์อยู่ในมาตรการก ากบัการซ้ือขาย 

วตัถปุระสงค:์ เพ่ือยกระดบัการก ากบัดแูลหลกัทรพัยท่ี์อยู่ในมาตรการก ากบัการซ้ือขาย

กลไกการท างาน:  เปิดจบัคู่ซ้ือขายวนัละ 3 รอบ (ได้แก่ Pre-Open 1, Pre-Open 2 และ Pre-Close)* โดยสุ่มเวลาจบัคู่เหมือนหุ้นปกติ  

  ช่วง No-Matching 1 และ No-Matching 2 ไม่เปิดให้ส่ง order แต่สามารถ Change Volume และ Cancel Order ได้

วนัใช้บงัคบั: 2 ก.ย. 67 

มาตรการก ากบัการซ้ือขายเพ่ิมเติม 
• Level 1: 100% cash pre paid + หา้มน าหลกัทรพัยม์าค านวณวงเงนิซือ้ขาย
• Level 2: Level 1 + หา้ม Net settlement + ซ้ือขายด้วย Auction
• Level 3: Pause (P) 1 วนั + Level 2

มาตรการก ากบัการซ้ือขายในปัจจบุนั

• Level 1: 100% cash pre paid + หา้มน าหลกัทรพัยม์าค านวณวงเงนิซือ้ขาย
• Level 2: Level 1 + หา้ม Net settlement
• Level 3: Pause (P) 1 วนั + Level 2 

Pre-open1 Intermission Pre-open2 Off-hourPre-Close

9:30 9:55R 12:30 13:30 13:55R 16:30 16:35R 17:00

Auction 
matching# 1

No-matching1 No-matching2
Allow: Change Vol. / 
Cancel Order 

Auction 
matching# 2

Auction 
matching# 3

Auction
trading

* สามารถสง่ค าสัง่ซือ้ขายไดเ้หมอืนกบัหุน้ทัว่ไป

Allow: Change Vol. / 
Cancel Order 
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การซ้ือขาย SSF ใน TFEX กรณีท่ีหุ้น Underlying เข้าสู่มาตรการซ้ือขายด้วยวิธี Auction

ในกรณีท่ีหุ้น Underlying ของ SSF ท่ีซ้ือขายใน TFEX เข้าสู่มาตรการก ากบัการซ้ือขายและซ้ือขายด้วยวิธี Auction   
TFEX จะด าเนินการดงัน้ี

1. ผูล้งทุนจะยงัคงสามารถท าการซือ้ขาย SSF ดงักล่าวใน TFEX ไดต้ามปกต ิ

2. หากเป็นวนัซือ้ขายวนัสดุทา้ยของ SSF ดงักล่าว TFEX จะค านวณราคาส าหรบัการสง่มอบหรอืใชอ้า้งองิเพือ่ค านวณสว่น
ต่างของราคาเพือ่ใชช้ าระหนี้ในวนัซือ้ขายวนัสดุทา้ย (Final Settlement Price) โดยใชร้าคาซือ้ขาย Auction 
ครัง้สดุทา้ยของหุน้ทีเ่ป็น Underlying

3. TFEX อาจปรบัลด Position Limit ของ SSF ดงักล่าว 
(ผูล้งทุนสามารถถอื SSF เดมิต่อไปได ้แต่จะไมส่ามารถเพิม่ฐานะ (Position) ใหเ้กนิกวา่จ านวนที ่TFEX ก าหนดได)้
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การก าหนด Minimum Resting Time



16

การก าหนดเวลาขัน้ต า่ของการเสนอซ้ือขายหลกัทรพัยก่์อนท่ีจะสามารถแก้ไขหรือยกเลิก
(Minimum Resting Time)
วตัถปุระสงค:์ เพ่ือป้องกนัไม่ให้เกิดการเสนอซ้ือขายในลกัษณะใส่-ถอนท่ีมีความถ่ีจนอาจท าให้หรือท าให้ผู้ลงทนนทัว่ไปเข้าใจผิด
                       ว่ามีความต้องการซ้ือหรือขายหลกัทรพัยใ์นปริมาณมาก 

กลไกการท างาน: ผูล้งทุนจะสามารถแก้ไขหรือยกเลิกการเสนอซ้ือขายของตนได้ภายหลงัจากท่ีได้มีการส่งหรือแก้ไข
                                   การเสนอซ้ือขายแล้ว เป็นระยะเวลาขัน้ต า่ไม่น้อยกว่า 250 มิลลิวินาที 

               ไม่ใช้กบั Market Maker ท่ีขึน้ทะเบียนกบั SET / TFEX และปฏิบติัหน้าท่ีดแูลสภาพคล่อง 

วนัใช้บงัคบั: 2 ก.ย. 67 

ตวัอย่าง Minimum Resting Time > 250 มิลลิวินาที (0.250 วนิาท)ี

Order A สง่ค าสัง่มาเวลา 10:00:00.000 
จากนัน้ ตอ้งการสง่รายการ Update/Cancel order ทีเ่วลา T1
✓ กรณ ีT1 = 10:00:00.300 จะสามารถสง่ Update/Cancel ได้
 กรณ ีT1 = 10:00:00.200 รายการ Update/Cancel จะถูก reject โดยระบบ

Order B สง่ค าสัง่มาเวลา 10:00:00.000 และได ้Update order ส าเรจ็ไปแลว้เมือ่เวลา 11:00:00.000
จากนัน้ ตอ้งการสง่รายการ Update/Cancel order ทีเ่วลา T2
✓กรณ ีT2 = 11:00:00.280 จะสามารถสง่ Update/Cancel ได้
 กรณ ีT2 = 11:00:00.240 รายการ Update/Cancel จะถูก reject โดยระบบ
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